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odriamos decir que en
los dltimos 20 afios Chi-
le ha tenido dos grandes
oleadas de creacion de
startups, principalmen-
te de foco tecnoldgico y
con la cabeza puesta en
ventas regionales o glo-
bales. Una de ellas ocurrié a fines de siglo pa-
sado y a principios de este, dado por el boom
de las “puntocom”. De aquel tiempo quedan
pocas. Quizds una de las mas conocidas en Chi-
le es Mapcity y a nivel regional, Mercado Libre.
Elcémo reventd la “burbuja” de ese mundo en
el primer semestre del 2000 es otra historia.
La segunda oleada parti¢ en forma mas timi-
da, una década mds tarde, con la creacion de
Start-Up Chile el 2010, una especie de spin off’
de Corfo para acelerar empresas, que al prin-
cipio convoco emprendimientos de mds de 20
paises. Esto pusoa Chile en el mapade los em-
prendedores de todo el orbe y en el ojo de ca-
pitales de riesgo internacionales. La masifica-
cién y baja de precios de la tecnologia (apps,
cloud computing, redes de telefonia, etc.) fue
el mejor aliciente para el lanzamiento de cien-
tosde startups chilenas que empezaron a pen-
sarmds alld de las fronteras. Ademds, Latinoa-
méricaempieza a considerarse comoun terre-
no fértil y poco explorado para los venture
capital. Surge en la regién Rappiy crece Mer-
cado Libre. En 2019 Softbank pisa América La-
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tina con US$500 millones en el bolsillo.

Esjustamente en esta década cuando empie-
zan asurgir iconos chilenos, como Cornershop
o NotCo. No solo son globales, sino que estin
en la mira de gigantes como Walmart, Uber o
Jeff Bezos (CEO de Amazon). En los ultimos
anos se hace cotidiano cémo diversas startups
chilenas que operan en varios pafses levantan
rondas de inversion Serie A, B o de otro tipo.
En Chile surgen varios fondosy los family offi-
cesse empiezan a entusiasmar. Mds empren-
dedores se animan, comosila pandemia, el es-
tallido social o los temas politicos y economi-
cos, fueran solo una valla mas que saltar. En este
caldo de cultivo, esta semana aparecié otro ico-
no local: Betterfly. Con un anuncio en una
pantalla gigante de Time Square (Nueva York),
laempresa fundada por los hermanos Eduar-
do y Cristébal Della Maggiora recibié US$60
millones en ronda de inversion Serie B (el ma-
yor monto de una startupchilena en esa fase),
valorizandose en US$300 millones.

Toda esta historia es clave para tratar de en-
tender el tercer boom que estdn viviendo las
startups chilenas en este momento. Si bien
el Informe de Competitividad Global (IMD)
ubicd a nuestro pais en el lugar 44 a nivel
mundial, cayendo 6 puntos, la actividad
emprendedora chilena en su etapa inicial, se
posiciono segunda a nivel global. ;Cudles son
las razones de esta nueva alza en el ecosis-
tema de startups?

L. DEL DESARROLLO

“Muchas personas dicen que no
se puede, pero las tecnologias
digitales permiten desafiar a
operadores que estdn en
cualquier mercado”.

i

DEACVC

“Estos emprendimientos estin
atrayendo a inversionistas
extranjeros de talla mundial,
como lo es Softbank, lo que es
superrelevante”.
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(Un caso como Betterfly) “Eso
cambia totalmente el escenario
de escalabilidad, de aceleracion y
de potencial crecimiento global.
Hay un efecto contagio que es
superpositivo y hace muy bien”.

ESTARTUP LOCALES

Como Chile se convirtio en top 2
del emprendimiento mundial

El informe de competitividad mundial publicado el jueves ubico a Chile segundo a nivel
mundial en actividad emprendedora en su etapa inicial. Justo, en una semana en que
Betterfly se convirtio en la insurtech chilena con mayor valoracion en nuestro continente
gracias a una ronda de inversion “Serie B” que le permiti6 recaudar US$ 60 millones. ;Qué
explica este boom que esta teniendo el ecosistema de emprendimiento chileno? Expertos
analizan el panorama de las startup, su potencial de crecimiento en plena crisis y cémo
estan viendo los inversionistas el mercado de América Latina.

Un reportaje de DANIEL FAJARDO Y CARLOS ZUNIGA

Para Hernan Cheyre, director del Centro de
Investigacion Empresa y Sociedad (CIES), de
la Universidad del Desarrollo, el “casode Bet-
terfly, sumado al de NotCo, muestraquela ca-
pacidad emprendedora en Chile es alta y que
perfectamente se puede lograr tener empren-
dimientos de escala global habiendo empeza-
do en Chile. Muchas personas dicen que no se
puede, pero las tecnologias digitales permi-
ten desafiar a operadores que estan en cual-
quier mercado, y en Chile hay buena capaci-
dad paraeso”, dice el exvicepresidente ejecu-
tivo de Corfo, bajo cuyo mandato se cred

Start-Up Chile.

Sobreel impacto de la crisissanitaria, Cheyre
es claro y admite que “la pandemia mads que
nunca crea las condiciones para que nuevos
emprendimientos tengan mucha fuerza. Aho-
ra se necesitan soluciones innovadoras a los
problemas, por lo tanto, creo que el campo esta
mads abierto para que haya nuevos emprendi-
mientos, porque hay nuevas necesidades que
resolver”.

Magdalena Guzman, directora ejecutiva de la
Asociacion Chilena de Venture Capital (ACVC),
recalca que crecimientos como el de Betterfly

“se dardn mds seguido y nos vamos a ir sor-
prendiendo mes a mes con estas noticias. Es-
tos emprendimientos estdn atrayendo a in-
versionistas extranjerosde talla mundial como
lo es Softbank, lo que es superrelevante, por-
que se trata del fondo mas grande a nivel mun-
dial. Esto se da porque en Chile existe un ta-
lento superdesarrollado, de buena calidad y ha
demostrado que estd preparado para hacer
disrupcion en la industria que ha sido por
afios stuper tradicional”.

Por su parte, Roberto Camhi, emprendedor
y fundador de Mapcity, reconoce que el caso
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DEENDEAVOR

“El pais se encuentra ante una
ventana de oportunidades
unicas que no podemos
desaprovechar, y la tinica
manera de capturarlas es
acelerando”.

“Los nuevos emprendedores de
Chile hoy no tienen limites, y
eso es positivo. Saben que si
quieren ser competitivos, tienen
que competir con los mejores
talentos del mundo”.

de Betterfly le llamd la atencion de forma muy
positiva. “Poliglota, NotCo, Cornershop, Bet-
terfly, han hecho levantamientos de capital
que ya no son en los modelos de los VC chile-
nos, de 200 0 500 mil délares, sino que ya es-
tdn en rondas serie A o B sobre 3, 4, 5,10 mi-
llones de dolares o mas. Eso te cambia total-
mente el escenario de escalabilidad, de
aceleracion y de potencial de crecimiento glo-
bal. Yo creo que hay un efecto contagio que es
stiper positivo y que hace muy bien”, sefiala
elautor del libro Piensa al revés.

En relacion a las consecuencias de la pan-
demia en el desarrollo de las startup, Camhi
indica que “no las he visto frenarse, porque,
ademds, cuando hablamos de estos potencia-
les unicornios, normalmente todos tienen
algin elemento o alguna base tecnologica.
Siento que la pandemia estd afectando a los
que no estan subiéndose al carro, los que no
estin digitales™.

Mariana Poblete, gerenta seleccion y creci-
miento de Endeavor, coincide en que el gran
paso de Betterfly servird para abrir nuevas
puertas: “El pais se encuentra ante una venta-
na de oportunidades tinicas que no podemos
desaprovechar, y latinica manera de capturar-
las esacelerando. Que este punto de inflexién
nos permita avanzar en los principales desa-
fios que hoy aquejan al ecosistema”.

Asegura que las empresas chilenas “tienen
muy buena reputacion en el extranjero (..)
Por otra parte, la eliminacion de barreras geo-
grificas que se hagenerado producto dela pan-
demia, ha hecho mds accesible la internacio-
nalizacion y la llegada a nuevos mercados ge-
nerando una movilidad regional y global
destacable. Hoy mds que nunca vemos em-
prendedores de Chile y de Latinoamérica le-
vantando capital o entrando a mercados rele-
vantes, lo que se complementa con fondos de

inversion de clase mundial que han puesto el
ojo en Latinoamérica”.

Mis apoyo

Uno delos organismos intimamente ligados a
los emprendimientos es Corfo. De hecho, fue
a través de esa entidad que Betterfly logro le-
vantar $85 millones, que fueron el primer paso
para iniciar su crecimiento.

Pablo Terrazas, vicepresidente ejecutivo de
esta entidad estatal, explica que “traer talen-
tos de afuera también ha hechosubirlavaray
ponernos mas exigentes con los nuevos em-
prendedores de Chile, que hoy no tienen limi-
tes para emprender, y eso es positivo. Saben que
siquieren ser competitivos tienen que compe-
tir conlos mejores talentos del mundo y eso es
lo que hace Start-Up Chile, que es un subsi-
dio abierto para emprendimientos con alto
contenido tecnoldgico”.

Al respecto, Cheyre cree que lo importante
paraque sigan surgiendo estas grandes apues-
tas es alivianar la carga regulatoria para quie-
nes estdin empezando un emprendimiento,
“pero ademas, una palanca importante es lo-
grar que la industria de capital de riesgo den-
tro del pais esté mds dispuestaa invertir en es-
tos emprendimientos nacionales que tienen
potencial”.

Guzmdn va mds alld y cree que la region
completa pasa por su mejor momento. “Los
ojos de estos inversionistas grandes estdn pues-
tos acd, un mercado muy atractivo y poco ex-
plorado. Reunimos a una cantidad de habitan-
tes de mds de 600 millones, que tiene proble-
mdticas especificas y con soluciones super
escalables dentrode este mismo mercado, por
lo tanto, esto hace a las startup mas accesibles,
porque poner capital en un emprendimiento
de la regién es mucho mds ficil que poner en
una startup de Silicon Valley”, explica.@
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Dolar se dispara a $749, el maximo
del ano y la moneda chilena es la
segunda mas castigada del mundo

El délar mantuvo su tendencia alcista
frente al peso chileno y cerro ayer en su
mdximo nivel del afio. A nivel global, la
moneda local fue la segunda que mads
cayo frente a la divisa extranjera.

La divisa cerro en $749,05, con un au-
mento de $11,2 sobre el cierre del jueves
y fue la cuarta alza seguida. En solo dos
dias el dolar subi6 $22 y en la semana
$26,5, lo que supone el mayor avance se-
manal desde agosto de 2020. Este brus-
co salto responde sobre todo al mensaje
que entregé el miércoles la Reserva Fe-
deral (Fed) y a 1a baja del cobre.

“Se debe mayoritariamente al factor
externo, hemos tenido una caida im-
portante del cobre que va de lamano con
el fortalecimiento del dolar a nivel glo-
bal después de las ultimas declaraciones
de la Fed, donde dio luces de que comen-
zaria un lento, paulatino retiro de esti-
mulos. Estas primeras sefiales generan
estos remezones”, dijo el gerente gene-
ral de Ruvix, Sergio Tricio.

“Eldolar-peso, a tenido una fuerte co-
rreccion al alza esta semana, por dosra-
zones. La primera, que China, la sema-
na pasada decidio liberar el uso de sus re-
servas de cobre, para de alguna forma
controlar el precio del metal rojo. Ade-
mds, el miércoles la Fed cambioé un poco
su discurso de mantener las tasa bajas por
mucho tiempo, indicé Rodrigo Castillo,
gerente general de BeFX.

De hecho, el Dollar Index subi6 0,36% a
nuevos maximos desde principiosde abril.
En la semana sube 1,84%, lo que corres-
ponde a sumayor alza semanal desde el 25
de septiembre del afio pasado. El cobre no
ayuda al peso chileno y cerré con suquin-
ta baja consecutiva, presionado por la li-
beracion de reservas de algunos metales en
Chinay las nuevas expectativas de la Fed.

Benjamin Castillo, estratega de merca-
dosde XTB Latam, sefialé que “hemos te-
nido bajas en el precio del cobre bastan-
te fuertes, explicado porque China bajo
su ritmo de compras”.

Bolsa chilena cae 0,8% y se suma a baja
bursatil global por discurso de la Fed

Los mercados globales finalizaron la
jornada y la semana con cifras negativas,
en gran medida por las sefales entrega-
das por la Reserva Federal tras su reunion
del miércoles y por una baja en las prin-
cipales materias primas.

La Bolsa de Santiago en este ambiente
mds negativo, cerrd la semana con pér-
didas. El IPSA bajo 0,8% este viernes y
acumulo un retroceso semanal de 0,35%.

“Lo que sigue afectando a nuestro [PSA,
asi como a los mercados internacionales
es que se sigue internalizando el anun-
cio de la Fed y posterior conferencia de
prensa de Jerome Powell, donde se infor-
mo la posibilidad de dos alzas de tasas ha-
cia 2023, mientras que antes se estima-
basolouna”, dijo unanalista de Renta 4.

Con el resultado de esta jornada, la
rentabilidad anual del principal indica-

dor de la plaza local se reduce a 2,83%.

En tanto, los principales indicadores de
Wall Street cayeron en la semana. El Dow
Jones perdi6 3,1% en la semana, y anoto
supeor declive semanal desde octubre de
2020. E1S&P 500 cedit 1,5% en la sema-
na, y el Nasdaq, 0,8%.

En Europa, los principales indices tam-
bién retrocedieron y los inversionistas
aun analizan el discurso de la Fed y mo-
nitorean de cerca la brusca caida de los
precios de las materias primas.

La Fed elevo sus expectativas inflacio-
narias para 2021 y anticipé una subida de
tasas de interés en 2023. Pero los co-
mentarios del presidente de la Reserva
Federal de St. Louis, Jim Bullard, ayer en-
cendieron mds las alarmas de los inver-
sionistas, ya que no descarté que la pri-
mera alza de tasas en EEUU seaen 2022.



