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MEDICION DE LA CEEN-UDD Y DF REVELA UN ANIMO “NEUTRAL" EN EL RESTO DE LOS RUBROS

Industria y comercio se instalan como
los Unicos sectores economicos donde
persiste el pesimismo al partir 2015
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En el drea fabril el desanimo pasa por una
negativa percepcion sobre la produccién de

las companias y de la economia del pais.

El verano definitivamente
pareciera haber traido nue-
vos aires a la economia del
pais. Similar a lo ocurrido en
diciembre, durante el primer
mes de este afio el ndice de
Confianza Empresarial (ICE)
s6lo se movio en términos
marginales para seguir dando
cuenta de un leve pesimismo
en el mundo local de los ne-
gocios al pasar de -8,4 puntos
a-13,7 puntos.

De paso, la medicion que
realiza el Centro de Estudios
en Economia y Negocios
(CEEN) de la Universidad del
Desarrollo, en conjunto con
Diario Financiero, confirmd
la tendencia a estabilizarse
que presenta el promedio
movil trimestral del ICE hace
ya cuatro meses y se condice
con las cifras de actividad en
noviembre y diciembre (1,3%
y 2,9% en cada caso), que
son mejores en comparacion

a los niveles observados en
julio y agosto (0,8% y 0,3%,
respectivamente).

Sintomatico es que la mayo-
ria de los sectores productivos
que considera el ICE mantu-
vieron en enero su nivel de
confianza. La excepcién fue
industria, que pasé de un
nivel levemente pesimista a
uno pesimista.

El ICE de las dreas cons-
truccion, financiero y mineria
varid levemente y la confianza
empresarial permanecié en un
nivel neutral. En agricultura, el
ICE también tuvo un cambio
marginal y también calific6 su
estado de dnimo como neutral.

De todas formas, com-
parado con la situacién de
enero de 2014 el saldo es
en contra. En doce meses,
el ICE acusa una baja de 11
puntos, lo que ha implicado
que la confianza haya mutado
desde un nivel neutral a uno
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levemente pesimista.

Lo anterior, por lo demds,
muy coherente con el contexto
de desaceleracion econémica
que ha atravesado el pais
tras afios de crecimiento del
orden de 5%.

Las percepciones detras
de los descensos

En el caso de la industria,
enero significo el segundo
mes consecutivo en que sector
protagoniza la mayor disminu-
cion en términos de confianza
empresarial.

De acuerdo a la medicion,
el recrudecimiento del pesi-
mismo se dio en un escenario
donde se vieron golpeadas las
proyecciones de la produc-
cion futura de la compania
(-76,2 puntos), la situacion
econémica global del pafs
(-74,4 puntos) y la inversion
en maquinaria, equipo e in-
fraestructura (-52,4 puntos).

La percepcion del nivel
de inventario fue también
extraordinariamente pesimista
(-25,3 puntos).

Como contraparte, la pro-
yeccion de la capacidad de
produccién de la compania
avanzé de un nivel extraor-
dinariamente pesimista a
uno neutral y la proyeccion
de la demanda internacional
de un nivel moderadamente
pesimista a uno neutral.

En el dmbito del comercio,
cuyo ICE pasd de pesimista a
muy pesimista, la medicién
devel6 distintas percepcio-

nes. Las pro-

yecciones que

mds aumentaron

fueron la demanda

nacional (+37,9 puntos) e
inventarios (+37,6 puntos),
que avanzaron de un nivel
extraordinariamente pesimista
a uno levemente pesimista, y
la produccion en la compania
(38,9 puntos), de pesimista a
levemente pesimista.

Por otro lado, las expec-
tativas de la demanda inter-
nacional, la evolucion de la
produccion, el precio de venta
y de insumos y el nimero de
trabajadores disminuyeron
en torno a -35 puntos cada
una de ellas, mostrando un
importante retroceso en la
confianza.
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El ICE de las dreas
construccion,
financiero y
mineria vario
levemente y

la confianza
empresarial
permanecié en un
nivel neutral. Algo
similar ocurrio en
agricultura.

nes. Las pro-
yecciones que
mds aumentaron
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Un comportamiento
dispar tuvo el indice
de Confianza Empresa-
rial (ICE) en funcién del
tamafo de las empresas.
Asi, segun la medicion de la
UDD/CEEN-DF, en las gran-
des el |CE disminuyd significativamente (-15,9
puntos), lo que implicd transitar de un nivel muy
pesimista a uno extraordinariamente pesimista
(-51,6 puntos).

En este segmento, el resultado obedeci6 a que las
principales percepciones fueron negativas, destacando
especialmente las relativas a la demanda nacional, situacion
econémica e inventarios, que se situaron en un ambito muy

pesimista.

En las compafiias medianas, en cambio, el |CE aumentd
levemente (+4,2 puntos), con lo que tanto la confianza em-
presarial, como las principales percepciones, se mantuvieron
en un nivel neutral, al igual que en los meses anteriores.

En el caso del |CE de las firmas pequefias también se
observo un aumento marginal (+4,4 puntos), con lo que la
confianza empresarial, asi como las principales percepcio-
nes, se mantuvieron en un nivel neutral.

Economia, trabajadores e insumos

A nivel general, la percepcion de los empresarios sobre la
proyeccion del nimero de trabajadores retrocedié en forma
moderada en el mes (-9,4 puntos) y disminuy6 desde un
nivel neutral a uno levemente pesimista. La mayor variacion
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EMPRESAS GRANDES, MAS PESI MI STAS

en este tema se observo en la agricultura (-34,4 puntos) y
comercio (-35,2 puntos), siendo muy pesimista y extraordi-
nariamente pesimista, respectivamente. E mejor &animo se
observé en la mineria, con un optimismo leve. En los demas
sectores la percepcion se mantuvo neutral.

En lo relativo a la situacion de la economia para los proxi-
mos tres meses, las expectativas registraron la baja mas
acentuada (-17,6 puntos), pasando de levemente pesimista
a pesimista. Los mayores incrementos en esta percepcion
fueron en los ambitos agricola (+ 11,3 puntos) y mineria (+6
puntos), siendo levemente pesimista y neutral, respec-
tivamente. La mayor caida ocurrié en la industria (-74,4
puntos), reflejando un nivel de confianza extraordinariamen-
te pesimista. E resto de los sectores se mantuvieron en un
nivel neutral.

La percepcion de los empresarios sobre la situacion de la
oferta y demanda nacional se mantuvo, debido a una fuerte
caida de la percepcion en el sector de industria (-25,3
puntos) y quedando en un nivel de pesimismo extraordina-
rio. Esto fue contrarrestado por el alza en comercio (+39,7
puntos), quedando en un nivel muy pesimista. Los demas
sectores tuvieron una variacion practicamente nula y se
mantuvieron neutrales.

En enero, la proyeccion de la situacion del negocio para los
proximos tres meses practicamente no varié (+1,2 puntos),
manteniéndose en un nivel neutral. La excepcion fue comer-
cio, que se situd en un nivel pesimista.

La percepcion del precio de los insumos disminuyd significa-
tivamente (-17,5 puntos), pasando de un nivel de confianza
levemente optimista a uno levemente pesimista.
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