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EL INDICADOR ELABORADO POR LA UDD Y DF SE MANTUVO ESTABLE EN DICIEMBRE Y TERMINO EL ANO EN TERRENO NEGATIVO

Confianza empresarial cierra 2014 moderando
peS|m|smo pero el comercio acentua bajas

-2,0

N fueel mejor registro
| delICEen 2014
i/ (enero).
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Durante la dltima medicién destacé la
recuperacion del sector agricultura, que
pasé de un nivel pesimista a uno neutral.

El estado de dnimo del
mundo privado estd frenando
su deterioro, pero atin perma-
nece a distancia de llegar a
terreno positivo. Asi lo reflejé
el dltimo resultado del indice
de Confianza Empresarial (ICE)
que elabora el Centro de Estu-
dios en Economia y Negocios
(CEEN) de la Universidad
del Desarrollo, en conjunto
con Diario Financiero, que
en diciembre pasado cedi6
0,1 respecto al mes previo,
cerrando 2014 en un nivel
levemente pesimista (-8,4
puntos)

Segtin explicaron en el
CEEN, los resultados van de
la mano con la mejora de
la actividad econémica en
noviembre, al crecer 1,3%
anual versus el 0,8% y 0,3%
registrado en julio y agosto.

Precisamente fue en julio
cuando el pesimismo del
empresariado local llegé a su
maximo en 2014, tras anotar
-23,6 unidades y quedar en
niveles cercanos a los de la

crisis subprime.

En el Gltimo mes de 2014, el
ICE no mostré grandes varia-
ciones en los distintos sectores
a excepcion de agricultura,
donde avanzé de -37,9 puntos
hasta -1,7 unidades, lo que
permiti6 que la confianza
empresarial mejorara desde un
nivel pesimista a uno neutral.
En tanto, construccion, finan-
ciero y minerfa cerraron 2014
en terreno neutral.

La industria se alejo de este
escenario de mayor estabili-
dad, ya que la confianza en
el sector retrocedi6 desde un
nivel neutral a uno levemente
pesimista tras ceder 9,4 puntos
y quedar en -11,8 unidades.

El comercio experiment6

una situacion similar tras
perder 7,3 unidades, pasando
desde un nivel moderadamen-
te pesimista a uno pesimista
(-30,7 puntos), quedando
con las expectativas mas de-
terioradas dentro de todos
los sectores.

;Qué elementos incidieron
en esta vision mds pesimista?
La fuerte disminucién de
algunas percepciones, como
la proyeccién de la demanda
nacional que disminuyé abrup-
tamente (-39 puntos), pasando
de un nivel muy pesimista
a uno extraordinariamente
pesimista, al tiempo que la
percepcion de inventarios
se mantuvo por séptimo mes
consecutivo en un nivel ex-
traordinariamente pesimista.

Asimismo, las disminu-
ciones de las percepciones
de inversién en maquinaria,
equipo e infraestructura (-37,7
puntos), nimero de trabaja-
dores en la empresa (-39,5
puntos) y la situacion general
del negocio (-39,2 puntos)
las dejaron en un nivel muy
pesimista en los dos primeros
casos, y pesimista en el Gltimo.

Con todo, el CEEN destaco
que al realizar una mirada
anual, el ICE del comercio ha
aumentado de forma impor-
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tante: 23,1 puntos desde los
-53,9 que anot6 en diciembre
del ejercicio previo.

Situacion econémica

Frente a lo que vendrd en
los préximos tres meses a
nivel macroeconémico, los
empresarios locales mantienen
un leve pesimismo, aunque el
ICE aumenté en 3,8 puntos
hasta -9,6 unidades, donde el
comercio tuvo la percepcion
mas negativa entre todos los
sectores, alcanzando un nivel
muy pesimista.

En tanto, la percepcion
sobre la situacion de la oferta
y demanda disminuyé 10,5
puntos, siendo el mayor des-
censo del mes, mientras que
la percepcion del nivel de
inventarios descendid leve-

mente (-3,8 puntos), pasando
de moderadamente pesimista
a pesimista.

En diciembre, la proyeccion
de la situacién del negocio
para los proximos tres me-
ses aument6 11,4 puntos,
avanzando desde un nivel
levemente pesimista a neutral.
La percepcién aumenté en
la mayoria de los sectores
a excepcion del comercio,
que disminuy6 -39,2 puntos,
retrocediendo de levemente
optimista a pesimista.

Por tamafio, el ICE en las
empresas grandes disminuy6
-6,6 puntos, manteniéndose
en un nivel muy pesimista
con -42,3 puntos, al tiempo
que la confianza empresarial
de las empresas medianas y
pequenias fue neutral.
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indice de Confianza Empresarial (ICE)
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| CE Agricola y tipo de cambio nominal
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En puntos (indice centrado en cero)

ICE I AGRO I oM Iocwsml FIN I IND I VIN
dic13  -199 -184 -539 -31,0 41 -173 -7,3
ene14 - .26 -78 -225 07 10,8 4,1:-11,0
feb-14  -16,2 -30,3 -19,6° 0,6 26,1 -9.9 -17,7
mar-14 10,7 -3,1 -18,8:-156 5,5 -17,0.-12,1
abr14 -229 -30,6 -472 -247 6,9 -32,5 -11,1
may-14 © -9,0 -26,5 -16,1:-14,0° 10,3 -16,8° 0,5
jun-14 21,0 -12,2 -40,6 -30,0 -52 -277 -1,7
ju-4  -236 -450 -61,4:-39,7° 2,8 -16,7 -0,7
ago-14 16,4 -18,8 -34,6 -30,9 -3,4 -159 2,2
sep14 -222°-20,4 -487 -16,8 -7,3  -30,0. -0,5
oct-14  -10,2 -285 -171 -1,9 -06 -17.8 15
nov-14 © -83:-329 -234: -1,0° -32: -25 -13
dic14 -84 -17 -30,7 05 02 -11,8 28
var. m/m: -0,1: 31,1§ -73: 15: 3,4: -94: 42
vara/a 11,5 16,6 23,1 31,4 -39 54 10,2

FUENTE: CEEN UDD




