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Desaceleracion
y perspectivas

Sefior director:

El bajo crecimiento del Imacecen
junio (0,8% mensualy 0,5% en 12
meses) confirmé la desaceleracion
de la economia. Hasta ahora, el
grueso del ajuste se ha concentra-
do en la produccién y la inver-
sién, y en una sostenida disminu-
cién del crecimiento de las remu-
neraciones reales.

Se anticipa una mantencién de las
condiciones internasy externas des-
favorables. Enlo externo, persistird la
simultaneidad del bajo crecimientoen
las principales regiones econdmicas
relevantes para nuestra economia,
que continuaran afectando las ex-
portaciones y el precio del cobre. En
lointerno, lamenor tasa de inversién
yel probable aumento dela tasade de-
sempleo reducird atn m4s la con-
fianza de los consumidores, por lo
que la demanda agregada continua-
r4 disminuyendo su crecimiento.

Sin constituir una recesién pro-
piamente tal, este delicado escena-
rio corresponde al de una desace-
leracion abrupta. El gobierno ha
anunciado politicas de reactiva-
cién y el Banco Central probable-
mente continuard bajando gra-
dualmente la tasa de interés de
politica monetaria para estimular
el consumo y la inversion, sin de-
sestabilizar el tipo de cambio. El
efecto reactivador de estas politi-
cas probablemente se sentird des-
de mediados del préximo afio. En
el intertanto, vendrdn un par de se-
mestres de bajo crecimiento y ac-
tividad. Sin embargo, no podemos
olvidar que nuestra economia tie-
ne sélidos fundamentales para na-
vegar en aguas turbulentas.
Cristian Echeverria
Director Centro de Economia y

Negocios, FEN U. del Desarrollo
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