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Movimiento en los grupos economicos

Con las cifras del segundo trimestre, el ranking elaborado por el CEEN
dela UDD y PULSO se mantuvo liderado por el grupo Paulmann. Sin
embargo, los buenos precios de la celulosa junto con un mayor volumen
de ventas permitieron que el sector forestal ganara protagonismo.

Angelini y Matte
suben posiciones en
Ranking de Riqueza
de grupos economicos

El retroceso del grupo
Claro se debi6 a una
bajade 8% en el
crecimiento de sus
ingresos.

El patrimonio bursatil
de las empresas del
ranking bajo 8% en el
trimestre frente a
enero-marzo, en
sintonia con el
retroceso de la bolsa.
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los grupos econdmicos ela-

borado porel Centro de Estu-
dios de Economia y Negocios
(CEEN) de la Universidad del Desa-
rrollo y PULSO, trajo novedades en
laversién ajunio de este afio. Pero
los cambios no vinieron por el pri-
mery segundo puesto, que perma-
necieron en manos del grupo Paul-
mann y la familia Solari (incluido
Bethia). Sino que ocurrié en la ter-
ceray cuarta ubicacion, con el re-
punte de familias ligadas al rubro
forestal: Angelini y Matte.

El factor comun del repunte en es-
tos grupos son los mejores precios
de la celulosa, especialmente du-
rante el segundo trimestre, asi como
también un mayor volumen de ven-
ta, influido porlareactivacion de la
demanda en Estados Unidos.

El grupo Angelini avanzd 5 posi-
ciones en el ranking general con
respecto al trimestre anterior, lo
que se explica, principalmente, por
el significativo avance en el ranking
de crecimiento de su patrimonio,
subiendo 9 posiciones con respec-
to al trimestre pasado. Las princi-
pales empresas del grupo son An-
tarchile, cuyas operaciones de con-
centran en el rubro de los
combustibles y pesqueras, y Em-
presas Copec (Arauco es el princi-
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pal activo).

El grupo Matte, en tanto, fue el
que mas avanzd en el ranking gene-
ral (15 posiciones), debido a un sig-
nificativo incremento en el ran-
king de crecimiento con respecto al
trimestre anterior (+24 posiciones),
como resultado de un alza en el
crecimiento de susactivos e ingre-
sos. De acuerdo a lo explicado por
CMPC, principal empresa del hol-
ding (las otras son Bicecorp y Mine-
ra Valparaiso), los ingresos de la
compania forestal y papelero al-
canzaron US$2.484 millones a ju-
nio, cifra 6% superior a igual perio-
do del ano anterior, productode un
mayor volumen y un mejor precio
de venta de celulosa fibra corta.

Cristian Echeverria, director del
CEEN, precisa que este salto en el
ranking se debe a un repunte lue-
godel fuerte retroceso que presen-
té enlos dos trimestres anteriores,

y por lo tanto debe interpretarse
con precaucion, pues esta influida
por la baja base de comparacion”.

Por el lado de las bajas, €l grupo
Cueto y Saieh registraron descen-
sos de 3 y 2 puestos, respectiva-
mente, quedando en las ubicacio-
nes 7y Sdel ranking general.

Los lideres

El Ranking del segundo trimestre
fue liderado por el grupo Paul-
mann, que se mantuvo en prime-
raposicion, sin presentar variacio-

formacion
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nes en el Ranking de crecimiento ni
en el de nivel. El grupo esta mayo-
ritariamente concentradoenlain-
dustriadel retail, através delaem-
presa matriz Cencosud. Del mis-
mo modo, el grupo Solari se
mantuvo en segunda posicién,
aunque retrocedid un puesto en el
Ranking de Crecimiento.

El grupo Solari se compone prin-
cipalmente por compafiias en la
industria del retail, a través de
FalabellaS.A.C.Iqueeslaempre-

sade mayor capitalizacion bursa-
tilenlabolsa de Santiago. Sin em-
bargo, sus operaciones también
abarcan otros rubros, como la hi-
pica (Club Hipico e Hipédromo de
Santiago) y aerolineas (LATAM
airlines a través de Bethia, una
rama de la familia).

ILC, el nuevo del ranking. Debido
al creciente peso que esta tomando
en la economia. Inversiones La
Construccién (ILC), el brazo de in-
versiones de la Camara Chilena de
la Construccidn, se incorpord en
el ranking de grupos econémicos
del segundo trimestre. Las empre-
sas principales de este grupo son
Habitaty Cajalos Andes, ademas de
tener presencia en el drea seguros
e isapres. En esta version se ubico
enlaposicién 22 del RGE, pero de-
biera subir lugares en la medida
que se incorporen lasrecientes ad-
quisiciones en el area de seguros
(Corp Group Vida).@

* - PULSO EDITORIAL

Vea elinforme completoen
www.pulso.cl y en nuestra aplicacion
iPad.
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RANKINGGENERAL PA ATIL
GRUPO ECONOMICO Cameio POSICION
RANKING GENERAL Posicion GRUPO ECONOMICO Camsio POSICION PATRIMONIO BURSATIL
(Mar 2013 - EN RANKING NIvEL PATRIMONIO (MiLES DE $)
Jun. 2013) GENERAL (Mar. 2013 - Jun. 2013)
1 PAULMANN 10 3 PAULMANN +0 $ 4.350.052444
2 SOLARI +0 1 SOLARI +0 $ 8.877.118.906
3 ANGELINI +5 6 ANGELINI +0 $1.954.703.296
4 MATTE +15 4 MATTE +0 $3.717.520.852
5 SAIEH 2 10 SAIEH +0 $909.723.31
6 FERNANDEZ LEON +4 14 FERNANDEZ LEON +0 $ 547.048.834
7 CUETO 3 Fuente: Elaboracion propia en base a FECUS Jun-13 y memorias 2012
8 YARUR -2
9 SAD 4 CRECIMIENTO PATRIMONIAL PONDERADO
10 HURTADO VICUNA -3
11 SECURITY +3
12 CGE ] Posicion GRUPO ECONOMICO Cawmgio POSICION CRECIMIENTO PATRIMONIO
EN RANKING CRECIMIENTO PATRIMONIO PoNDERADO
13 NAVARRO -1 GENERAL : (MaR. 2013 - Jun. 2013)
14 LUKSIC -1 4 PAULMANN 2 0,53%
15 PONCE LEROU +6 1 SOLARI +0 4,84%
16 SIGDO KOPPERS = 20 ANGELINI +9 -0,02%
17 PENTA 2 30 MATTE +1 -0,32%
18 BOFILL -2 3 SAIEH +3 0,54%
19 CALDERON «2 8 FERNANDEZ LEON +0 0,10%
20 EMBONOR +0 Fuente: Elaboracion propia en base a FECUS Jun-13 y memorias 2012
21 GUILISASTI - LARRAIN +3 .
22 CAMARA CHILENA
DE LA CONSTRUCCION -
23 SALFACORP +0
24 FORUS -2
25 MULTIEXPORT FOODS +4
26 CLARO -8
27 CAP -2
28 TATTERSALL -2
29 SOCOVESA -1
30 LECAROS MENENDEZ +0
31 BRIONES -4
32 URENDA -1
33 BEZANILLA -1

Fuente: Elaboracion propia en base a FECUS
Jun-13 y memorias 2012
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INGRESOS ACTIVCS
Posicion GRUPO ECONOMICO Cawmsio PosiCioN INGRESOS Posicon GRUPO ECONOMICO Cameio PoSICON AcTivos
EN RANKING NIVEL INGRESOS (Mues pE $) EN RANKING NveL AcTivos (MuLes oE $)
GENERAL (MaR 2013 - Jun. 2013) GENERAL (Mar 2013 - Jun. 2013)
2 PAULMANN +0 $ 4.976.446.635 8 PAULMANN +0 $ 9.617.834.241
4 SOLARI +0 $2.874.328695 9 SOLARI +0 $9.336.379.464
1 ANGELINI +0 $ 8757.757.448 5 ANGELINI +0 e&ungom
5 MATTE +1 $ 2.311.343.095 4 MATTE +0 - $18686.779.413
7 SAIEH +0 $1.280.143.466 2 SAIEH +0 $19.162.684.466
8 FERNANDEZ LEON +0 $ 1245933258 14 FERNANDEZ LEON +0 $ 3.008.348.803
Fuente: Elaboracion propia en base a FECUS Jun-13 y memorias 2012 Fuente: Elaboracion propia en base a FECUS Jun-13 y memorias 2012
CRECIMIENTO INGRESOS PONDERADO CRECIMIENTO ACTIVOSPONDERADO
Posicion GRUPO ECONOMICO Cameio POSICON CRECIMIENTO INGRESOS Posicion GRUPO ECONOMICO Camsio POSICON CRECIMIENTO ACTIVOS
EN RANKING CRECIMEENTO INGRESOS PONDERADO EN RANKING CRECIMIENTO ACTIVOS PONDERADO
GENERAL (Mar. 2013 - Jun. 2013) GENERAL (MaR 2013 - Jun. 2013)
6 PAULMANN -4 183% 3 PAULMANN +1 1,20%
7 SOLARI -2 0,80% 1 SOLARI -3 0,44%
5 ANGELINI +1 2,04% 14 ANGELINI -3 0,14%
4 MATTE +27 329% 5 MATTE +27 1,18%
9 SAIEH -1 0,26% 10 SAIEH -8 0,57%
3 FERNANDEZ LEON +10 442% 2 FERNANDEZ LEON +17 2,42%

Fuente: Elaboracion propia en base a FECUS Jun-13 y memorias 2012

Fuente: Elaboracion propia en base a FECUS Jun-13 y memorias 2012
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Crecieron los activos de los gru-
pos incluidos en el RGE con res-
pecto al trimestre anterior y un
12% ante el mismo periodo del
ano anterior.
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¢Qué mide el Ranking de Riqueza?
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Posiciones fueron las que retro-
cedieron en el RGE general el
grupo Claro y Sigdo Koopers,
respectivamente.

15

Fueron las posiciones que escalo
en el ranking global el grupo Matte.
Ello estuvo influido por el aporte
de CMPC, que se vio beneficiada
por el incremento en las ventas.

+ E1RGR clasifica trimes-
tralmente de mayor a menor a
los principales grupos empre-
sariales chilenos, de acuerdo al
nivel y el crecimiento de su pa-
trimonio bursatil, ingresos y
activos consolidados.

44 Patrimonio: considera el
valor de la capitalizacién bur-
satil de las empresas a junio de
2013, multiplicado por la parti-
cipacién directa del grupo en
su propiedad.

% Ingresos: ventas de las

empresas al primer semestre.
En el ranking, 100% de las ven-
tas de la empresa que pertene-
ce al grupo controlador, y si es
minoritario, el proporcional.

© Activos consolidados: va-
loracién de los activos de las
empresas de los grupos al pri-
mer semestre 2013. Se utilizo la
misma metodologia que en el
caso de los ingresos.
%4 @ Enesta version se incor-
pord el grupo ILC, de la Camara
Chilena de la Construccidn.
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En Miles de pesos En %
Posicion GRUPO ECONOMICO CamBIO POSICION Posicion GRUPO ECONOMICO Camgio POSICION
EN RANKING RANKING NIVEL EN RANKING RANKING CRECIMIENTO
GENERAL (Mar 2013- Jun. 2013) GENERAL (Mar 2013- Jun. 2013)
3 PAULMANN +0 1 PAULMANN +0
5 SOLARI 1 3 SOLARI -1
2 ANGELINI +0 8 ANGELINI +9
3 MATTE + 8 MATTE +24
7 SAIEH +0 4 SAIEH -1
1 FERNANDEZ LEON +0 1 FERNANDEZ LEON +8
6 CUETO +0 7 CUETO =1
8 YARUR +0 10 YARUR -3
9 SAID -1 10 SAID -6
14 HURTADO VICUNA +0 5 HURTADO VICUNA +0
16 SECURITY +2 6 SECURITY +4
10 CGE +0 13 CGE +2
12 NAVARRO +0 13 NAVARRO +1
i} LUKSIC +0 28 LUKSIC -1
16 PONCE LEROU +H 16 PONCE LEROU +8
3 SIGDO KOPPERS -1 20 SIGDO KOPPERS 12
16 PENTA -1 18 PENTA -3
22 BOFILL 2 12 BOFILL +0
15 CALDERON +0 20 CALDERON -1
25 EMBONOR -4 16 EMBONOR +2
21 GUILISASTI - LARRAIN +0 23 GUILISAST! - LARRAIN +3
16 CAMARA CHILENA 29 CAMARA CHILENA

DE LA CONSTRUCCION - DE LA CONSTRUCCION =
23 SALFACORP +0 23 SALFACORP -1
31 FORUS 2 1 FORUS -3
30 MULTIEXPORT FOODS +0 18 MULTIEXPORT FOODS +4
24 CLARO +0 26 CLARO -16
20 CAP -1 31 CAP +0
32 TATTERSALL -1 22 TATTERSALL -3
29 SOCOVESA A4 2r SOCOVESA -2
33 LECAROS MENENDEZ -1 23 LECAROS MENENDEZ -4
26 BRIONES 2 32 BRIONES -4
28 URENDA -1 30 URENDA -2
27 BEZANILLA 1 33 BEZANILLA -3

Fuente: Elaboracién propia en base a FECUS

Jun-13 y memorias 2012

Fuente: Elaboracion propia en base a FECUS

Jun-13 y memorias 2012
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Moderada
desaceleracion y algunas
reestructuraciones

—por CRISTIAN ECHEVERRIA—
OS PRIMEROS lugares del El gran aumento anual de 12% de
I Ranking de Grupos Econémi- los activos de los grupos econémi-
cos (RGE) del trimestre termi- cos incluidos en el RGE es el resul-

nado en junio de este afio los ocupa-
ron los grupos Paulmann y Solari,
que mantuvieron el primer y segun-
do lugar respectivamente, y el gru-
po Angelini, que avanzé fuertemen-
te impulsado por el significativo
crecimiento de su patrimonio.

Una de las variaciones mas im-
portantes del trimestre fue el re-
troceso del grupo Claro en el creci-
miento de sus activos e ingresos, y
el gran avance del grupo Matte,
que durante el trimestre tuvo un
fuerte crecimiento de sus activos e
ingresos.

En una visiéon més general, la
disminucién de 8% del valor del
patrimonio bursatil de los grupos
econémicos durante el trimestre
es consistente con igual disminu-
cién del IPSA en el periodo, refle-
jando el ambiente generalizado
de ajuste del precio de las accio-
nes en el mercado local. Sin em-
bargo, en una perspectiva anual,
laleve disminucion de -0,1% del
valor del patrimonio bursatil de
éstas empresas contrasta favora-
blemente con la caida de -5,9%
del IPSA, o del -3,4% del IGPA.
Este resultado disimil parece in-
dicar una relativa mayor estabili-
dad en la percepcién de los mer-
cados respecto de las empresas
que forman parte de grupos eco-
ndémicos, en comparacién con las
demads que integran los indices
accionarios locales.

tado de las importantes fusiones y
adquisiciones de empresas que se
materializaron hacia fines del afio
pasado. Entre ellas, destacan la fu-
sion de LAN con TAM, por parte
del grupo Cueto, la compra de dos
bancos en Colombia, por parte del
grupo Saieh, y la compra de Carre-
four Colombia por parte del grupo
Paulmann.

En lo que resta del afio, los ingre-
sos y valor de los activos de los gru-
pos econémicos debieran reflejar la
ya prolongada persistencia de un
entorno macrofinanciero interna-
cional relativamente adverso, y de
la moderada desaceleracion de la
economia chilenay regional. Las
perspectivas de menores utilidades
también debieran continuar afec-
tando, en forma moderada, la valo-
rizacion bursétil y el patrimonio de
los grupos econdémicos. Estos efec-
tos debieran continuar reflejando-
se en los resultados y desempefio
de los grupos cuyas empresas estan
relativamente expuestas a las va-
riaciones en el tipo de cambio y la
demanda internacional, y debieran
comenzar a reflejarse mas clara-
mente en los grupos cuyas empre-
sas se vean afectadas por la desace-
leracién que continuard experi-
mentando la demanda interna.@

Director del Centro de Estudios
en Economiay Negocios (CEEN)
dela UDD
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