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Prevenir las Crisis del Futuro,
Promover el Desarrollo Justo

Los mercados estan en constante innovacion
financiera, desarrollando nuevos instrumentos,
contratos y formas de organizacion que permitan
a las contrapartes nuevas formas de ahorrar,
obtener retomos razonables y diversificar riesgos
en forma transparente. Como en el resto del
mundo, esta constante innovacion financiera ha
superado la capacidad de nuestra institucionali-
dad de supervision y regulacion, la que basada en
superintendencias sectoriales y jefaturas uniper-
sonales, dependientes del Presidente de la Repu-
blica, presentan brechas para prevenir los riesgos
que pudieran incubar las futuras crisis.

En lo central, estas brechas se refieren a la
(apaadadefecnvademomtorearademadamerr
te los riesgos en los importantes conglomerados
financieros, en un contexto de crediente intema-
donalizacion, complejizacion y diferenciacion de
los agentes, mercados, contratos e instrumentos.

Estos fenémenos han desdibujado la diferencia-

dén entre las jurisdicciones regulatorias, merca-

_dos, entidades regulatorias y reguladas, e instru-
mentosycormwshnanoeros Las recientes Qisis en varias economias
avanzadas han puesto en evidendia los rezagos y vacios regulatorios y
de supervision, asi como la dificultad de mantener a un mismo nivel de
consideracion tanto el monitoreo de la solvendia de las instituciones
finanderas, como la integridad, efidencia y equidad de los mercados,
entidades y consumidores que participan.

El préximo proyecto de ley sobre transformacién de la SVS a una
Comisién de Valores y Seguros, representa un importante avance al
respecto. La creacion de un dérgano colegiado e independiente contri-
buiré a una mayor objetividad en el ejercicio de la supervision y regula-
aién. Sin embargo, en el camino de prevenir las crisis del futuro y pro-
mover el desarrollo justo en nuestro pais, medapendlemleresolvefla
dualldadmsumaonalconeISemacﬁnanuemenladeffemadelcomu-

- midor, asi como la regulacién de la conducta en los mercados.
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