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La diversificacion fue la clave en el resultado de esta version del
Ranking de Grupos Economicos elaborado For laUDDy PULSO. Luksic
y Solari se ubicaron en el primer y segundo lugar impulsados por sus
presencia en diversos sectores productivos.
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Un reportaje de
JONAS PRELLER R.

las acciones de Quifienco

(26%) y Antofagasta plc (9%)
esreflejo de lo que fue el 2012 para
el grupo Luksic.

Con presencia en casi todos los
sectores productivos, la familia li-
derd la versién 2012 del Ranking de
Grupos econémicos elaborado por
el Centro de Estudios en Econo-
miay Negocios (CEEN) de la Uni-
versidad del Desarrollo y PULSO.

La principal empresa del grupo
Luksices Antofagasta plcconlaque
desarrolla actividades mineras, de
carga y distribucién de agua potable.

I A rentabilidad que anotaron
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Su otra matriz de negocios es Qui-
fienco, atravésdelacual participaen
elsector bancario, industrial, navie-
ro, alimentos y bebidas.

Elsegundolugar del rankinglo ocu-
pael grupo Solari, cuyo principal ac-
tivo es Falabella, laempresa de mayor
capitalizacién bursatil en la bolsa de
Santiago. Sin embargo, sus inversio-
nes también abarcan la hipica (Club
Hipico e Hipédromo de Santiago) y ae-
rolineas (LATAM airlines).

En el tercer lugar se encontro el
grupo Said, que subid dos lugares
conrespecto adiciembre de 2011y
desplazé al grupo Matte, que re-
trocedi6 ocho posiciones hasta ubi-
carse en el undécimo lugar

Seguin Cristidn Echeverria, direc-
tordel CEEN, los grupos con mayor
diversificacién en diferentes secto-
res productivos, y entre sectores
transables y no transables han po-
dido sortear los vaivenes que ha
sufrido la economia nacional e in-
ternacional. Producto de esta diver-
sificacién, estos grupos han sido
capaces de mantener y acrecentar
susactivos, patrimonio e ingresos.

“Estos grupos sintetizan el resul-
tado de que la diversificacién tam-
biénbeneficia otras variables econé-
micasy financieras, como el acceso
mas barato y expedito a financia-
miento bancario, o emisién de bo-
nos corporativos, debido alareduc-
cién deriesgos financieros, asi como
también el aprovechamiento de eco-
nomias de escala y 4mbito en la ad-
ministracién centralizada de ciertas
funciones corporativas a nivel de
grupo”, destaca Echeverria.

Movilidad
Con todo, al observar en detalle el
ranking, se observa que la movili-
dad entre los 7 primeros lugares es
bastante baja. Estos se explica pues
elestudio considerala “relevancia”
que los grupos tienen dentro del
informe, es decir, el pesos especifi-
co que cada integrante del ranking
tiene sobre el estudio en general.
“La relevancia estd determinada
por el nivel de activos, patrimonio,
yelflujo deingresos, los cuales para
los grupos mas grandes son varios or-
denes de magnitud mayores que los

de los grupos que les siguen, y ade-
mads, fluctian relativamente poco.
Por esto, el ranking es relativamen-
teestable, en el sentido de que atra-
vésdel tiempo, son més o menoslos
mismos grupos que comparten los
primerosSa7lugares, y sélocambian
de posicién relativaentre ellos”, acla-
ra Echeverria del CEEN.

Estaversi6n del ranking de grupos,
por primera vez, incorpord el con-
ceptoderelevanciaen laelaboracién
del estudios. Esto se entiende pues
el nivel de activos, patrimonio, y el
flujo de ingresos, se asocian al peso
del grupo dentro del estudio, pues
son medidas de suinfluencia econé-
mica y financiera en la economia
donde se desenvuelven.

Asi, las variaciones en los acti-
vos, patrimonios y flujo de ingresos
se asocian al crecimiento del gru-
po,ysonmedidasdindmicasde su
cambio enrelevancia. “Las dos me-
didas, relevanciay crecimiento, se
complementan para mostrar los
grupos que tienen importancia por
su propio “peso” econémico y fi-
nanciero, y aquellos que tienen im-
portancia por estar en un ritmo de
expansion (o contraccién) rapido”,
explica Echeverria. @
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El segundo lugar del BASEDEDATOS
ranking lo ocupa el
grupo SOIan! cuyo
principal activo es 1 3
Falabella.
lugares subid el grupo Ponce Le-
rou en el ranking de grupos eco-
En el tercer |ugar se non:lcos 2”012, siendo este el ma-
= . yor “salto” de la muestra.
encontro el grupo Said,
que subio dos lugares .
con respecto a US$17-272 m'lls-
diciembre de 2011. sumé la capitalizacion bursatil del

grupo Luksic en 2012. Los activos,
en tanto, llegan a US$67.290 mi-
liones, liderando este subranking.
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¢,Que m'de este ranklng? rento Falabella, el principal activo
del grupo Solari en bolsa en 2012.
&% El Ranking de Grupos Se obtiene la relevancia y el cre- Otro de sus inversiones, Aguas

Econémicos (RGE) elaborado
por la Universidad del Desa-
rrollo y PULSO clasifica tri-
mestralmente de mayor a me-
nor a los principales grupos
empresariales chilenos, de
acuerdo a su relevancia y cre-
cimiento, relativos a los de-
mas, en tres medidas centrales
de su desempefio econémico y
financiero: i) Patrimonio Bur-
sdtil, ii) Ingresos Consolidados
y iii) Activos Consolidados.

cimiento relativo de los grupos
econdémicos, a través del pro-
medio simple de la clasificacién
de mayor a menor, del nivel y
tasa de variacion respectiva-
mente, de cada una de estas
tres medidas en el trimestre.
En esta edicién del RGE, que
corresponde al periodo octu-
bre-diciembre de 2012, por
primera vez se consideraron
los resultados de la variacién
anual de ingresos y activos .

Andinas, subi6 20,87%

US$32.223 mills

Ascendieron los ingresos del gru-
po Angelini en 2012, liderando
este subranking.
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GRUPO ECONOMICO  Camgio Posicion

RANK. GENERAL

(Dic 11-Dic 12)
1 LUKSIC +0
2 SOLARI +0
3 SAD +2
4 PAULMANN +0
5 CUETO +4
6 YARUR +4
7 ANGELINI +0
8 SAIEH -2
9 PONCE LEROU +13
10 PENTA +9
11 MATTE -8
12 SIGDO KOPPERS +
13 FERNANDEZ LEON +5
14 HURTADO VICUNA +0
15 SECURITY +2
16 NAVARRO -8
17 CGE -6
18 SALFACORP +3
19 CLARO +12
20 CALDERON -5
21 BOFILL +4
22 FORUS -6
23 EMBONOR +4
24 GUILISASTI - LARRAIN -1
25 BEZANILLA -5
26 CAP -5
27 SOCOVESA -
28 BRIONES 4
29 TATTERSALL +0
30 URENDA +0
31  MULTIEXPORT FOODS -3

32 LECAROS MENENDEZ +0
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RANKING CRECIMIENTO RANKING RELEVANCIADE PATRIMONIO RANKING RELEVANCIA DE INGRESOS
GRUPO ECONOMICO  Cameio PosICION GRUPO ECONOMICO  PATRM. BURSATIL CAMBIO POSICION GRUPO ECONOMICO INGRESOS CAMBIO POSICION
R. CRECIMIENTO (MiLLS. US$)RELEVANGIA PATRIM. (MiLLs. US$) RELEV. INGRESOS
(Dic 11-Dic 12) (Dic 11/ Dic 12) (Dic 11/ Dic 12)
1 LUKSIC +0 1 LUKSIC 17.272,02 +0 1 ANGELINI 3222382 +0
2 SOLARI +3 2 SOLARI 16.454,09 +0 2 PAULMANN 19.062,17 +0
3 PONCE LEROU +21 3 PAULMANN 8.809,84 +0 3 SOLARI 11.503,20 +0
4 SAD 2 4 MATTE 8.056,51 +0 4 LUKSIC 10.181,51 +0
5 PENTA +18 5 YARUR 4.635,87 +0 5 CUETO 972219 +1
6 YARUR +8 6 ANGELINI 3.959,85 +0 6 MATTE 858333 -1
6 SIGDO KOPPERS +4 7 SAD 261248 + 7 CGE 523943 +0
8 CUETO +5 8 CUETO 257149 1 8 SAIEH 520478 +0
9 SAIEH -5 9 SIGDO KOPPERS 1.953,85 +6 9 FERNANDEZ LEON 4.937,34 +0
10 PAULMANN -5 10 CGE 1653,48 +0 10 SAID 424258 +0
11 HURTADO VICUNA +6 11 SAIEH 1608,41 -2 11 HURTADO VICUNA 4.017,33 +
12 FERNANDEZ LEON +14 12 PENTA 149525 +4 12 NAVARRO 372067 E]
13 SECURITY +3 13 CALDERON 1206,26 1 13 PONCE LEROU 321693 +6
14 ANGELINI 5 14 FERNANDEZ LEON 1193,49 +0 14 PENTA 2.840,52 -1
14 MATTE -1 15 NAVARRO 117963 -2 15 SIGDO KOPPERS 2786,38 -1
16 FORUS -8 16 CAP 104876 -5 16 CALDERON 2404,58 -1
17 SALFACORP +2 17 PONCE LEROU 1012,18 +0 17 SALFACORP 2.214,01 +0
17 CLARO +15 18 FORUS 975,12 +2 18 YARUR 217243 +0
19 NAVARRO -12 19 SECURITY 786,98 -1 19 CAP 1.861,85 -1
20 BOFILL +4 20 EMBONOR 628,71 +3 20 URENDA 148215 +0
21 EMBONOR +7 21 BEZANILLA 628,61 +0 21 SECURITY 1.217,17 +3
21 BEZANILLA -6 22 GUILISASTI-LARRAIN 53525 -3 22 BOFILL 121556 +0
23 SOCOVESA -3 23 BOFILL 524,16 -1 23 BRIONES 1182,10 -2
24 TATTERSALL 2 24 CLARO 502,89 +1 24 GUILISASTI- LARRAIN 974,59 -1
25 CALDERON -7 25 HURTADO VICUNA 386,72 -1 25 CLARO 905,03 +4
26 CGE -14 26 SOCOVESA 297,52 +1 26 BEZANILLA 803,98 +0
27 GUILISASTI - LARRAIN +0 27 MULTIEXPORT FOODS 200,74 4 27 EMBONOR 792,67 -2
28 LECAROS MENENDEZ +3 28 BRIONES 192,16 +0 28 FORUS 72319 +0
29 BRIONES -1 29 URENDA 133,97 +0 29 SOCOVESA 689,65 -2
30 CAP -10 30 TATTERSALL 89,23 +2 30 TATTERSALL 32523 +1
30 URENDA +0 31 SALFACORP 79,67 -1 31 MULTIEXPORT FOODS 25378 -1
30 MULTIEXPORT FOODS -9 32 LECAROS MENENDEZ 78,17 -1 32 LECAROS MENENDEZ 210,90 +0
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Signos de desaceleracion en

algunos sectores

-

—por CRISTIAN ECHEVERRIA —

L IGUAL que el ano anterior, el
RGE de octubre-diciembre de 2012
fue encabezado por el grupo Luksic
(mineria, financiero), que también liderd
los rankings de relevanciay crecimiento.

En segundo lugar se ubicé el grupo
Solari (retail), también en la misma po-
sicién que el afio anterior. Este grupo
paso del tercer al cuarto lugar en el ran-
king de relevancia, y subid tres puestos
en el ranking de crecimiento (del quin-
to al segundo).

Por ultimo, en tercer lugar se ubicéo el
grupo Said (financiero, bebidas), que
subid dos puestos respecto al afnio ante-
rior, y desplazd al grupo Matte que aho-
ra ocupo el undécimo lugar. El grupo
Matte fue uno de los que mas posiciones
cayo, (-8) en el ranking general, princi-
palmente debido un bajo crecimiento
relativo, bajando desde el cuarto hasta
el catorceavo lugar en 12 meses.

Por otra parte, el grupo Ponce Lerou
(mineria no metdlica) tuvo la mayor alza
anual, avanzando trece lugares en el
RGE, asi como también aumentando su
relevancia y crecimiento relativos. Ade-
mas, en las tres medidas que componen
ambos rankings (patrimonio, ingresos y
activos), mejoré su ubicacién con res-
pecto a diciembre 2011. La principal em-
presa del grupo, Soquimich, explicé la
mayor parte de estos buenos resultados.
Esta se encontré en una posicién sélida
y favorable, por los bajos costos de la em-

presay el gran incremento en la deman-
da mundial por yodo, litio y otros mine-
rales no metalicos.

El ranking de relevancia fue encabeza-
do por el grupo Luksic, seguido por los
grupos Angelini y Paulmann, en segun-
do y tercer lugar, respectivamente. Los
grupos relacionados al sector de cons-
truccién e insumos para la ésta cayeron
en sus posiciones relativas con respecto
al mismo trimestre del afio anterior,
probablemente debido a la desacelera-
cioén de esta industria, luego de un 2011
de fuerte crecimiento post crisis sub pri-
me. Algunos de los grupos relacionados
con este sector se encuentran entre los
que mas cayeron con respecto al afio an-
terior, como Bezanilla y Briones Calde-
rén (retail), Urenda (transporte mariti-
mo) y Cap (industria metdlica) que caye-
ron tres puestos cada uno.

Por otro lado, el ranking de crecimien-
to también estuvo liderado por el grupo
Luksic, seguido por los grupos Solariy
Ponce Lerou en segundo y tercer lugar,
respectivamente. La principal caida re-
lativa fue del grupo CGE, que descendidé
catorce lugares, principalmente debido
a que tuvo el menor crecimiento relati-
vo de activos, en que disminuyé dieci-
séis lugares.@

Director Centro de Estudios en Economia
Y Negocios, UDD

RANKING RELEVANCIA DE ACTIVOS

GRUPO ECONOMICO ACTIVOS CAMBIO POSICION
(MiLLs. USS$)  ReLev. ACTVOS

(Dic 11/ Dic 12)

1 LUKSIC 67.290,89 +0
2 SAIEH 39.739,03 +2
3 YARUR 38.182,63 -1
4  MATTE 37.103,40 +1
5  ANGELINI 34.083,00 -2
6 SAID 26.105,63 +0
7 CUETO 20.593,27 +5
8 PAULMANN 20.155,85 +0
9 SOLARI 18.536,04 -2
10  HURTADO VICUNA 15.046,72 -1
11 SECURITY 11.286,74 -1
12 CGE 8.798,25 -1
13 PONCE LEROU 8.334,48 +0
14 PENTA 628314 +2
15 FERNANDEZ LEON 6.231,06 -1
16 NAVARRO 5.548,50 -1
17 CAP 4.401,29 +0
18 CALDERON 377327 +0
19 SIGDO KOPPERS 3.649,86 +0
20 SALFACORP 2.028,12 +3
21 GUILISASTI - LARRAIN  1.911,89 +0
22 BRIONES 1.739,39 -2
23 CLARO 1.671,96 -1
24 BOFILL 1.665,53 +8
25 SOCOVESA 1.625,49 =
26 EMBONOR 1.006,51 -1
27 BEZANILLA 930,72 -1
28 FORUS 897,05 +0
29 URENDA 801,45 -2
30 TATTERSALL 490,97 +1
31 LECAROS MENENDEZ 458,39 -1
32 MULTIEXPORT FOODS 453,02 -3
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