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UN TRIMESTRE DE CAMBIOS PARTE 01

Un trimestre de cambios

—por CAROLA MORENO y FRANCISCA OLIVARES (*) —

1CEEN-UDD elaboré el
E nuevo Ranking de Riqueza

de Grupos Econémicos
(RGE) con el fin de mostrar los
cambios en la posicion relativa
de los grupos durante el primer
trimestre de 2012.

EIRGE combina medidas de
stocky flujo y, por lo tanto, la posi-
ci6én de un grupo refleja no solo la
riqueza (patrimonio bursétil) acu-
mulada, sino que también la dina-
mica de ésta durante el periodo.

Asi, el grupo Angelini recupera
la primera posicién que ostenta-
ba en 2008, debido al importante
incremento en el patrimonio
bursatil (dimensién que llama-
mos ‘creacion de valor’) entre di-
ciembre 2011 y marzo 2012. Dicho
cambio se debe tanto a un au-
mento en la participaciéon que
posee sobre Antarchile como a
unincremento en la capitaliza-
cién bursatil de tres de sus prin-
cipales empresas. Le siguen en el
ranking general el grupo Solariy
el grupo Said.

Al agregar el patrimonio bursa-
til de los 32 grupos analizados,
observamos que éste se eleva
desde 30% del PIB en diciembre
2011, a 32,5% en marzo 2012.

Solamente los tres mejor posi-
cionados en esta dimensién

(Luksic, Solari y Paulmann, los

A
mismos quelideraban el RGE

anterior) acumulan una partici-
pacién de 16,1% del PIB, es decir,
la mitad del total.

Esto quiere decir que la riqueza
de los grupos ha crecido méas que
el PIB. De hecho, durante el tri-
mestre, la creacién de valor en
promedio es de 10%, siendo 43%
paralos tres grupos que lideran
en este subranking (Sigdo
Koppers, Said y Angelini). Las
proyecciones para la economia
chilena son de desaceleracién
hacia fin de afio, con lo cual, si la
riqueza de los grupos se mantu-
viera inalterada, como propor-
cién del PIB aumentaria.

Sin embargo, como en el RGE
se mide riqueza a partir de la va-
lorizacién en bolsa de las empre-
sas, todos aquellos grupos que
tengan posiciones en empresas
que se desacoplen de forma més
exitosa del incierto escenario in-
ternacional, veran aumentada
su riqueza. No asi aquellos cuyas
perspectivas futuras dependen
en gran medida de las perspecti-
vas para la zona del euro.

Respecto de las perspectivas
para el grupo Angelini, hacia fi-
nes de 2011 1a caida del precio de
1a celulosa provocé una fuerte
merma en las utilidades, y aun
cuando el precio ha mostrado

una incipiente reversion, el grupo
Sstimaaie s nnarechnera:

cién en lademanda, que yase ha
comenzado a manifestar en este
primer trimestre. El grupo ade-
mas ha estado activo buscando
hacer de Celulosa Arauco una de
las productoras de paneles de ma-
dera més importante del mundo.

Solari por su parte, concentrado
en retail ha tenido un muy buen
afio debido al dinamismo que ha
venido mostrando el sector co-
mercio. Estimamos sin embargo
una desaceleracién del sector co-
mercio minorista para lo que que-
da del afio, en funcién de los tlti-
mos datos observados, asi como
por la merma en las expectativas
de consumidores, que podria ha-
cer de este afio uno mas desafian-
te para el grupo que el anterior.

En tercer lugar aparece el grupo
Said, controlador de BBVA, ban-
co que tiene una participacion de
mercado cercana al 7%, medido
por colocaciones totales. El sec-
tor financiero goza de un muy
buen momento, pero las expec-
tativas de menor inversion y
consumo a nivel macro hacen
prever que el crecimiento de las
colocaciones hacia fines del afio
2012 iré desacelerandose.

(*) Carola Moreno es directora
del CEENy Francisca Olivares es

investigadora en el mismo cen-
tro rlo Iﬂ ™D
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BASEDEDATOS
GRUPO RaNnkiNG Cawmsio

ECONOMICO GENERAL  POSICION R.

ANGELINI 1
SOLARI 2
SAID 3
PAULMANN 4
YARUR 5
LUKSIC 6
CUETO 73
SIGDO KOPPERS 8
MATTE 9
SAIEH 10
NAVARRO 10 +
CGE 12 2
CALDERON 13 +2
PONCE LEROU 14 +5
FERNANDEZ LEON 15 2
SECURITY 15 +2
PENTA 17 -5
HURTADO VICUNA 18 2
CAP 19 -5
BEZANILLA 20 +0
GUILISASTI-LARRAIN 21 +3
FORUS 22 +
SOCOVESA 23 +5
BOFILL 24 +2
EMBONOR ° 24 3
URENDA 26 +6
SALFACORP 27 +0
CLARO 28 +1
BRIONES £00 a0
TATTERSALL 30 +
LECAROSMENENDEZ = 31  +2
32 7 2
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