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Lecciones de
la crisis europea I

Sefor Director:

La crisis econémica que golpea a varios
paises de Europa creo que deja varias leccio-
nes a Chile, por muy bésicas que parezcan.

Aparentemente, no se puede gastar mas
de lo que se genera, 0 al menos por un
tiempo muy prolongado.

Los salarios no pueden subir como
espuma por arte de magia: suben sana-
mente cuando un pais produce mas y
ademads hay aumentos de productividad de
sus trabajadores.

Los programas de proteccion social,
muy famosos en estos dias en nuestro pars,
deben estar financiados e idealmente
apuntando a que en el futuro cada vez se
utilicen menos. Para ello, enfocarlos en
mejorar capacidades o educacién de la
poblacién al parecer resulta mas eficiente.

Obviamente todos queremos vivir mejor:
posnatales mas extendidos, jubilaciones
anticipadas, salud y educacion de calidad y
barata, seguros de cesantia, etcétera. El
problema es que si éstos no son financia-
dos o existen incentivos perversos para
usarlos, los jovenes deberan esperar a ser
viejos para disfrutarlos, terminando con
tasa de natalidad negativa y el talento de
los jévenes emigrando a otros paises. Es lo
que hoy se ve en Europa.

Entender como funciona la economia de
un pais no es tan complicado; es parecido a
como funcionan las finanzas en un hogar.
Back to hasics, como dicen los anglosajones.

GONZALO JIMENEZ P.

Ingeniero Civil
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Lecciones de
la crisis europea II

Sefior Director: -

Cuando recién inicidbamos la recuperacio
de la grave crisis subprime en los Estados
Unidos, y dicho pais muestra los primeros
sintomas de crecimiento, Grecia nos golpea
con una crisis fiscal de proporciones. Junto
con ello también es muy preocupante la
situacién de Espaia, que ha anunciado un
riguroso programa de ajuste.

Inmediatamente surgen las preguntas
épor qué la Unién Econdmica Europea y la
unificacién monetaria no fueron capaces de
prevenir esta crisis? y écomo fue posible que
los mercados financieros fortalecieran por
tanto tiempo al euro en relacion al délar? "

Sobre la primera pregunta, queda de
manifiesto que la union monetaria europea
no es condicion suficiente para la disciplina
fiscal. Es decir, Grecia y Espafia pudieron
mantener un gran déficit a pesar de no tener
Bancos Centrales y monedas propias, meca-
nismo utilizado comiinmente para financiar
el déficit fiscal. Existieron otras fuentes de
financiamiento disponibles que permitieron
mantener e incrementar los déficits y asi
postergar los necesarios ajustes.

En relacién con la segunda pregunta, los
mercados financieros internacionales aposta-
ron a que los paises fuertes de Europa, como
Alemania, estarian siempre dispuestos a ir al
rescate, como efectivamente sucedid. Tam-
hién muestra que el euro, al ser una moneda
regional, no refleja adecuadamente la forta-
leza o debilidad de cada una de las econo-
mias integrantes de la Unién. !

Por tltimo, los mecanismos de rescate
no deben oscurecer la verdadera solucion

que es que los paises europeos recuperen
la productividad, (inica manera vélida de
sostener sanos crecimientos. Esto es tanto
para Alemania y Francia como para Espa-
fia y Grecia. Mientras en Europa se man-
tenga el apego a esquemas de bienestar
social profundos que permitan a personas
trabajar seis meses y cobrar subsidios de
cesantia por otros seis meses para dedicar-
se al ocio, mientras se sigan reduciendo las
extensiones de las jornadas laborales y
mientras los esquemas tributarios ahoguen
a las personas y empresas que terminan
prefiriendo trabajar menos que pagar
impuestos, seran estériles los programas
de austeridad fiscal, pues sdlo generaran
caos sociales sin beneficios permanentes.
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